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  2020 年 四月  

立富套利基金每月绩效报告 

经历了全球疫情大爆发的四月，许多产业发生了巨大的震荡，许多的产业将要因此消失。但立富

(Leich) 从一月开始就调整了策略，预备应对这场不会这么快落幕的全球景气下滑。2020 年第一季

度的绩效虽然没有去年的好，但今年却走得更加平稳，2020 年 4 月的绩效相较于去年四月多了

0.15%的获利。我们对于咖啡、玉米、糖的关注与投资仍然是保持稳定收益的主要推动力。 

全球可可市场到 2024 年，预计将达

到 242.5 亿美元（按零售价计算），从而

以 7.19％的复合年增长率增长。年期为

2019-2024 年。与 2014-2018 年每年

约 6.97％的增长相比，这是一个增长。 

近年来，对优质可可的需求不断增

长。实际上，由于特种和优质巧克力产

品的激增，它是增长最快的部分。在生

产方面，大多数可可豆传统上是在非洲

生产，但近年来，来自亚太地区和拉丁

美洲公司的竞争日益加剧。立富(Leich)的交易策略考虑了 COVID-19 对全球可可市场的影响，对全

球可可市场进行了战略分析及预测，不断改良可可的交易对策。 

我们也开始注意到牛奶的产量正

在下滑，由于各学区不计划在秋季学

期前重新开放，一些奶农认为需求会

下降。但乳霜的需求是增加的，随着

夏季的来临，气温的提高，冰淇淋生

产商的需求增加，乳霜的价格看涨。 

玉米正在播种，但与去年不同的

是，田间可能有些干燥。小麦状况良

好，虽然有些地区受到严重的暴风雨/

冰雹破坏，但估计还是能满足需求。 
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NET ASSET VALUE      158.84   2020 YEAR-TO-DATE            1.94%↑  LARGEST DRAWDOWN -0.49(Aug-16) 

SHARPE RATIO 0.87     AVG MONTHLY RETURN 0.82% 

MONTHLY PERFORMANCE(NAV) 
        

Year Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD 
2015              1.20% 1.56% 0.57% 0.64% 1.10% 5.16% 

2016 0.56% 0.51% 0.85% 0.24% 1.25% 0.30% 0.53% -0.49% 0.31% 1.49% 2.36% 2.48% 10.84% 

2017 1.04% 2.69% 0.44% 0.40% 0.23% 0.26% 0.55% 0.39% 1.09% 3.38% 0.05% 0.06% 11.04% 

2018 -0.19% 0.60% 0.04% 0.11% -0.07% 0.89% 1.77% 3.35% 0.32% 1.08%  0.21%  0.42%  8.80% 

2019 0.64% 1.62% 0.71% 0.18% 0.06% 0.09% 0.33% 0.13% 4.22% 0.17% 0.20% 1.89% 10.66% 

2020 0.82% 0.65% 0.13% 0.33%         1.94% 

Leich Capital Management Ltd.  14 Wall Street, 20th Floor, New York NY 10005 USA  +1-212-618-1905 
info@leicharbitragefund.com  www.leicharbitragefund.com 

NOTHING CONTAINED HEREIN SHALL IN ANY WAYS CONSTITUTE ANY OFFER BY LEICH CAPITAL MANAGEMENT LTDTO PROVIDE ANY SERVICE 

OR PRODUCT OR AN OFFER OR SOLICITATION TO BUY OR SELL ANY SECURITIES OR OTHER INVESTMENT PRODUCT. THE RISK OF LOSS IN 

TRADING FUTURES AND OPTIONS CAN BE SUBSTANTIAL. PAST PERFORMANCE IS NOT NECESSARILY INDICATIVE OF FUTURE RESULTS. 

INVESTORS SHOULD CAREFULLY REVIEW THE TREND SPREAD TRADING PROGRAM DISCLOSURE DOCUMENT PRIOR TO INVESTING. 

The proprietary performance set forth above has been adjusted pro forma by deducting the monthly incentive fee (20%) set forth in this 

document. There are no other material differences between the proprietary performance and the offered program. Individual client 

accounts compensation agreements may vary. This document is being issued by Leich Capital Management Ltd. for private circulation only. 
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